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Die Schachgesellschaft Ziirich wurde 1809 gegriindet und feierte 2009 ihr 200-jdhriges Bestehen.
Sie ist damit der dlteste Schachverein der Welt. Der Kern des Schachspiels, strategisches Denken und die

Fahigkeit vorausschauend zu agieren, ist eine elementare Voraussetzung fiir erfolgreiches Private Banking.
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Attraktive Partner

Weitsicht und langfristiger
Erfolg sind unsere Maxime

Standort Schweiz -
attraktive und tiberzeugende
Vorteile

Dle LBBW (Schweiz) AG bietet einer
anspruchsvollen, gehobenen Kundschaft fir
die Verwaltung deren Vermégen eine
unabhdngige schweizerische Infrastruktur
internationalen Zuschnitts an. Dies versetzt
uns in die vorteilhafte Lage, eine Briicke
zwischen zwei Welten schlagen zu kdnnen.
Denn als Tochter einer deutschen Grossbank
kennen wir die Anspriiche und Mentalitat
unserer internationalen Kundschaft und als
schweizerischer Vermdgensverwalter
arbeiten wir in der soliden, diskreten
Tradition des Gastlandes.

Innerhalb der Schweiz ist Ziirich der
bedeutenste Finanzplatz. Eine Reise in die
Stadt am See ldsst sich auch besonders
attraktiv mit hochkardtigem Kulturgenuss
verbinden, denn auch da zeigt Ziirich
absolutes Weltniveau.

LB E BW(Schweiz) AG

Engagement mit Perspektive

LBBW (Schweiz) AG -
individuell beraten und
ergebnisorientiert denken

Hohe Diskretion, professionelle Beratung und
das rasche Erkennen von Kundenbediirfnissen
kennzeichnen unser Team, welches sich auf

die individuelle Betreuung einer gehobenen,

internationalen Kundschaft fokussiert.

Fir uns als Privatbank steht immer der
Kunde im Zentrum. Unser Schwerpunkt liegt
in einem langfristigen Bestand Ihres
Privatvermégens. Die LBBW (Schweiz) AG
bietet lhnen eine kompetente und personlich
auf Sie abgestimmte Finanzplanung.

Je nach Ihren Bediirfnissen und Anlage-
volumen fiihren wir Ihr Depot in Form einer
individuellen Vermdgensverwaltung oder
einer Fondsvermdgensverwaltung. Sie kénnen
Ihr bei uns deponiertes Vermdgen aber auch
selbst verwalten, ein Beratungsmandat
beanspruchen oder uns eine Wiederanlage-
vollmacht erteilen.



‘ Gepflegte Traditionen

Das Vertrauen unserer Kunden
Ist unser grosstes Kapital

Bankenplatz Ziirich -
geografisch und
wirtschaftlich ideal gelegen

Die LBBW (Schweiz) AG ist eine unabhdngige
schweizerische Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft nach Schweizerischem Recht.
Als hundertprozentige Tochter der
Landesbank Baden-Wiirttemberg wissen wir
eine starke und weltweit angesehene
Partnerin im Hintergrund.

Die Schweiz - Eine seit Giber 150 Jahre
dauernde politische Sicherheit und Stabilitat,
die unangetastete Privatsphdre sowie die
Tatsache eines eigenen Rechtsraumes
ausserhalb der EU sind wichtige Faktoren,
die bei der Kapitalanlage Beriicksichtigung
finden sollten.

LBBW (Schweiz) AG -
der verldssliche Partner fiir
die Zukunft

Professionalitdt und Kontinuitat in der
Beratung, Fokussierung auf den Kunden und
dessen Bediirfnisse sowie Unabhdngigkeit in
der Wahl von Produkten sind das unersetzliche
Kapital der LBBW (Schweiz) AG.

Eine unabhingige, hochstehende,
schweizerische Infrastruktur sowie die hohe
fachliche und soziale Kompetenz unserer
Mitarbeiter bilden die Basis fiir absolute
Diskretion und erstklassige Servicequalitat.

LB E BW(Schweiz) AG

Engagement mit Perspektive

Geschaftsbericht
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Ziirich - Stadt der Uhren. Natiirlich sind Biel und La Chaux-de-Fonds die Uhrenmetropolen der Schweiz.
Doch besteht an der Ziircher Bahnhofstrasse eine schweizweit wohl einmalige Dichte an renommierten
Uhren- und Schmuck-Geschdften. Piinktlichkeit und absolute Prizision sind auch fiir uns als Privatbank

eine Selbstverstdndlichkeit.



Das Ziircher Sechselduten, ein historischer Brauch, der das Ende des Winters einldutet, ist einer der

wichtigsten Ziircher Feiertage. Seit dem Jahr 1991 stellt sich begleitend zu den Umziigen jeweils ein
Gastkanton vor. Personlichkeiten aus dem Gastkanton sind héufig Ehrengdste beim Umzug der Ziinfte.

Gastfreundschaft und personlicher Kontakt werden auch bei uns gross geschrieben.
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Bericht des Verwaltungsrates
fur das Geschaftsjahr 2009

Ein Jahr der Gegensitze

Das Borsenjahr 2009 war gepragt durch eine fulminante Kursrallye seit April. Getrieben von
eher kleinen Handelsvolumen erlebten die Bérsen weltweit eine Renaissance mit Kurs-
steigerungen von bis zu 60% (in den Schwellenldndern vereinzelt sogar Giber 100%). Mit dieser
positiven Entwicklung hatten viele nicht gerechnet, nachdem die Kurse in den ersten drei
Monaten um bis zu 30% eingebrochen waren. Die sehr verunsicherten Anleger verloren jegliches
Vertrauen in die Finanzmarkte und verweilten entsprechend an der Seitenlinie, womit viele von

ihnen die Kurserholungen verpasst hatten.

Durch den hohen Liquiditatsanteil anfangs des Jahres und einem gestaffelten, rechtzeitigen
Einstieg in die Aktienmarkte ab April weisen wir fiir unsere Vermdgensverwaltungskunden eine
sehr erfreuliche Performance aus. Mitte November wurde die Aktienquote wieder leicht
reduziert, da wir in den ndchsten Monaten nicht mit einem weiteren starken Anstieg der
Borsenkurse rechneten. Fiir unsere Kunden mit einer Aktienquote von 50% wurde eine gute
Performance erzielt, wobei wir unseren Benchmark tibertroffen haben.

Tiefe Zinsen und zuriickhaltende Kunden

Anhaltend tiefe Zinssdtze, eine extrem starke Zuriickhaltung der Kunden im Zusammenhang
mit Borsentransaktionen aber auch verschiedene politische Ereignisse haben dazu gefiihrt,
dass wir einen spilrbaren Riickgang der Ertrage in Kauf nehmen mussten. Dank des konser-
vativen Umganges mit unseren eigenen Mitteln in Krisenjahren konnten Anlageverluste gédnzlich
vermieden werden. Aufgrund des derzeitigen tiefen Zinsumfeldes miissen wir uns jedoch
zurzeit mit deutlich geringeren Erlésen zufrieden geben. Trotz verstdrkter Sparanstrengungen
reduzierte sich der Jahresgewinn 2009 auf 163’000 CHF.

Die Einflihrung der Abgeltungssteuer in Deutschland, eine zunehmende Zahl von Reportings
an verschiedene schweizerische Behorden, die gestiegenen Anforderungen an die Eigenmittel-
unterlegung sowie an die Beurteilung der Risiken setzen eine immer grésser werdende Zahl
von IT-Systemen und Software voraus, welche auch die Kosten in die Hohe treiben. Dank der
hervorragenden Zusammenarbeit mit unserem Outsourcingpartner Wegelin & Co. in St. Gallen
sind wir immer auf dem neusten Stand und konnen den Kunden damit auch eine hochwertige
Dienstleistung und Sicherheit gewdhren.

Wie immer an dieser Stelle mochten wir es nicht unterlassen, samtlichen Mitarbeitern unsere

Anerkennung auszusprechen fiir ihren hohen Einsatz zu Gunsten der LBBW (Schweiz) AG.

Zirich, im Januar 2010 der Verwaltungsrat
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info@lbbwschweiz.ch
www.|bbwschweiz.ch
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2009

Seschtsberich ‘ Bilanz und Ausserbilanzgeschéfte

Bilanz per 31. Dezember 2009 und 2008

Aktiven

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Flussige Mittel 547625 1323216
Forderungen gegeniiber Banken 63'970'227 17'347°074
Forderungen gegeniiber Kunden 14'242°167 11°025'747
Hypothekarforderungen 710’000 0
Handelsbestand 0 182’908
Finanzanlagen 1'247°099 1'192°346
Sachanlagen 107204 434’969
Rechnungsabgrenzungen 323’559 373’702
Sonstige Aktiven 92'185’926 178'613'124
Total Aktiven 173'333'807 2107493'086
Total nachrangige Forderungen 0 0
Total Forderungen gegeniiber Konzerngesellschaften und qualifizierten Beteiligten 876’684 883’421
Passiven

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Verpflichtungen gegeniiber Banken 53’360 117261
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden 66’495’089 17°026'374
Rechnungsabgrenzungen 663’641 910’432
Sonstige Passiven 92'497°461 179'083’653
Reserven fir allgemeine Bankrisiken 50’000 50000
Gesellschaftskapital 3’000°000 3’000°000
Allgemeine gesetzliche Reserven 537’000 483’000
Gewinnvortrag 9'874'366 8'858'535
Jahresgewinn 162’890 1’069'831
Total Passiven 173333807 210’493°086
Total nachrangige Verpflichtungen 0 0
Total Verpflichtungen gegeniiber Konzerngesellschaften und qualifizierten Beteiligten 0 0
Ausserbilanzgeschifte per 31. Dezember 2009 und 2008

Aktiven

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Eventualverpflichtungen 6'041°094 7'954°677
Unwiderrufliche Zusagen 178°000 258'000
Derivate Finanzinstrumente

- positive Wiederbeschaffungswerte 92'129'117 178'578'728
- negative Wiederbeschaffungswerte 92'127°043 178'578'728
- Kontraktvolumen 346’959'576 443622835
Treuhandgeschéfte 60'483'488 108’715'845




LBBW
(Schweiz) AG

‘ Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung 2009 und 2008

Ertrag und Aufwand aus dem ordentlichen Bankgeschaft
ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr

Erfolg aus dem Zinsengeschaft

Zins- und Diskontertrag 355’733 1'162'087
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 37775 27704
Zinsaufwand -26'869 -17'894
Subtotal Erfolg Zinsengeschaft 366’639 1'171'897

Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 4'778"135 6'564'111
Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft 227421 215’236
Kommissionsaufwand -1'824'738 -2'726’646
Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 3'180'818 4’052'701
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 391’870 213203

Ubriger ordentlicher Erfolg

Anderer ordentlicher Ertrag 39’641 6’992
Anderer ordentlicher Aufwand -5'461 -22'416
Subtotal tibriger ordentlicher Erfolg 34’180 -15'424
Geschaftsaufwand

Personalaufwand -2'101'184 -2'209'423
Sachaufwand -1'294°463 -1'473’580
Subtotal Geschaftsaufwand -3'395'647 -3'683'003
Bruttogewinn 577860 1'739'374

Jahresgewinn

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Bruttogewinn 577°860 1'739'374
Abschreibungen auf dem Anlagevermogen -340'450 -348’158
Wertberichtungen, Riickstellungen und Verluste -9'018 -17'763
Zwischenergebnis 228’392 1'373’453
Steuern -65'502 -303'622
Jahresgewinn 162’890 1’069'831
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Anhang zur Jahresrechnung

Erlauterungen zur Geschaftstatigkeit
und zum Personalbestand

Allgemeines

Die LBBW (Schweiz) AG ist seit dem 1. August 2005 eine 100%ige Tochtergesellschaft der
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart. Sie ist in der Vermégensverwaltung und allen
damit zusammenhdngenden Geschiften tdtig. Die Hauptaktivitdten sind in der Schweiz und
im Euro-Raum. Die verschiedenen Anlagegebiete sind auf die jeweiligen Markte abgestimmt.
Der Personalbestand betrdagt 14 Mitarbeitende (Vorjahr 14).

Bilanzgeschaft

Das Bilanzgeschaft ist von untergeordneter Bedeutung. Es beschréankt sich vornehmlich

auf die Anlage der Eigenen Mittel und der Kundengelder. In kleinem Umfang werden Kredite
gegen Lombarddeckung gewdhrt. Die LBBW (Schweiz) AG kann in den Finanzanlagen ein
strategisches Portefeuille mit Wertschriften mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont
halten.

Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
Der Hauptteil der Einnahmen aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft entfallt
auf die Vermdgensverwaltung und die Anlageberatung.

Handel
Der Kundschaft bietet die LBBW (Schweiz) AG die Ausfiihrung und Abwicklung bankiiblicher
Handelsgeschidfte an. Sie betreibt keinen Handel auf eigene Rechnung.

Outsourcing

Handel, Research und Teile der Administration (Kunden-, Depotbuchhaltung sowie IT-EDV)
sind an den Outsourcingpartner, Wegelin & Co. Privatbankiers, St. Gallen, ausgelagert.
Diese Auslagerung wurde im Sinne der Vorschriften der Eidg. Finanzmarktaufsicht detailliert
in Service Level Agreements geregelt. Alle Mitarbeitende des Dienstleisters sind dem
Geschaftsgeheimnis unterstellt, womit die Vertraulichkeit gewahrt bleibt.



LBBW
(Schweiz) AG
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Anhang zur Jahresrechnung

Erlauterungen zur Geschaftstatigkeit
und zum Personalbestand

Risikomanagement

Der Verwaltungsrat hat sich im Geschaftsjahr im Einklang mit Art. 663b Ziff. 12 OR mit der
Beurteilung der wesentlichen Risiken befasst, denen die Bank ausgesetzt ist. Die vom
Verwaltungsrat genehmigte Risikopolitik bildet die Basis fiir das Risikomanagement. Die aus
der Anlage der Eigenen Mittel und der Kundengelder entstehenden Kredit-, Markt-, Zins-,
Liquiditats- und operationellen Risiken werden durch Limiten begrenzt, deren Einhaltung
laufend Gberwacht wird. Die Anlage der Kundengelder erfolgt nur bei erstklassigen In- und
Auslandbanken schwergewichtig innerhalb des Konzerns.

Die Geschaftsleitung wird durch ein stufengerechtes Fithrungsinformations-System (ber die
Vermdgens-, Finanz-, Liquiditdts- und Ertragslage sowie die damit verbundenen Risiken
regelmdssig unterrichtet.

Betriebsrisiken werden mittels interner Reglemente und Weisungen zur Organisation und
Kontrolle beschrankt. Compliance / Risikokontrolle sowie die interne Revision priifen die

internen Kontrollen regelmassig.

Unter die Kreditpolitik fallen samtliche Engagements, aus denen ein Verlust entstehen kann,
wenn Gegenparteien nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfillen.

Die Ausfallrisiken werden mittels einer zuriickhaltenden Strategie, Risikoverteilung und
Deckungsmargen begrenzt. Die Kreditbewilligung erfolgt durch die Geschaftsleitung nach
einheitlichen Kriterien und einer schriftlich niedergelegten Weisung, so dass kurze
Entscheidungswege vorhanden sind.

Es werden nur Lombardkredite mit konservativen Belehnungsmargen und kuranter Deckung
gewahrt. Die Refinanzierung erfolgt nur mit Eigenen Mitteln und einem Teil der Bodensatze.
Die Geldwasche-Risiken werden vom Compliance Officer tiberpriift.
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Anhang zur Jahresrechnung

Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Grundlagen

Die Buchfiihrungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze richten sich nach dem
Obligationenrecht, dem Bankengesetz und dessen Verordnung, den statutarischen
Bestimmungen sowie den Richtlinien der Eidg. Finanzmarktaufsicht.

Erfassung und Bilanzierung

Samtliche Geschaftsvorfdlle werden am Abschlusstag in den Biichern der Gesellschaft erfasst
und ab diesem Zeitpunkt gemdss den nachstehenden Grundsédtzen bewertet. Bilanzgeschafte
mit fester Laufzeit sowie Termingeschafte werden ab dem Valutadatum bilanziert.

Umrechnung von Fremdwdahrungen

Transaktionen in Fremdwédhrungen werden zu den jeweiligen Tageskursen verbucht. Monetdre
Vermdgenswerte werden am Bilanzstichtag zum jeweiligen Tageskurs umgerechnet und
erfolgswirksam verbucht.

Die Wahrungsumrechnungen in den Hauptwahrungen wurden zu folgenden Kursen getadtigt:

-Kurs am 31.12.2009 1.4830 (Vorjahr 1.4800)
$-Kurs am 31.12.2009 1.0340 (Vorjahr 1.0640)

Allg. Bewertungsgrundsitze
Die Forderungen und Verpflichtungen in fremden Wahrungen sowie die Sortenbestande
werden zu den am Bilanzstichtag geltenden Mittelkursen bewertet.

Konzerngesellschaften
Es bestehen keine Konzerngesellschaften.

Fliissige Mittel, Forderungen gegeniiber Banken
Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert. Die Anlagen erfolgen wahrungskonform.

Ausleihungen
Die Bilanzierung erfolgt zu Nominalwerten.

Gefdhrdete Forderungen, d.h. Forderungen, bei welchen es unwahrscheinlich ist, dass der
Schuldner seinen zukiinftigen Verpflichtungen nachkommen kann, werden auf Einzelbasis
bewertet und die Wertminderung durch Einzelwertberichtigungen abgedeckt. Ausserbilanz-
geschifte wie feste Zusagen und Garantien werden in diese Bewertung ebenfalls einbezogen.
Ist ein Schuldner seit mehr als 90 Tagen mit den Zinszahlungen in Verzug, werden die
Zinsausstande direkt den Wertberichtigungen zugewiesen. Die Vereinnahmung erfolg in
diesem Fall erst bei der effektiven Zinszahlung.

Lombardkredite werden bei Verzug umgehend liquidiert resp. glattgestellt.

Handelsbestinde in Wertschriften und Edelmetallen
Die Bilanzierung erfolgt zum Marktwert.
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Anhang zur Jahresrechnung

Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Finanzanlagen

Festverzinsliche Schuldtitel (ohne Absicht zum Halten bis zur Endfalligkeit), Wandel- und
Optionsanleihen sowie Beteiligungstitel und strukturierte Produkte werden nach dem
Niederstwertprinzip bewertet. Wertanpassungen erfolgen pro Saldo iiber ,Anderer
ordentlicher Aufwand® resp. ,Anderer ordentlicher Ertrag“. Eine Zuschreibung bis héchstens
zu den Anschaffungskosten erfolgt, sofern der unter die Anschaffungskosten gefallene
Marktwert in der Folge wieder steigt. Diese Wertanpassung wird wie vorstehend beschrieben
ausgewiesen.

Die mit der Absicht des Haltens bis zur Endfdlligkeit erworbenen Schuldtitel werden nach

der Accrual-Methode bewertet. Dabei wird das Agio bzw. Disagio in der Bilanzposition lber
die Laufzeit bis zum Endverfall abgegrenzt. Zinsenbezogene realisierte Gewinne oder Verluste
aus vorzeitiger Verdusserung werden Gber die Restlaufzeit, d.h. bis zur urspriinglichen
Endfilligkeit, abgegrenzt.

Anlagevermogen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungswerten zuziiglich wertvermehrender Investitionen
bilanziert. Die Abschreibungen erfolgen planmassig liber die geschatzte Nutzungsdauer.
Die geschatzte Nutzungsdauer fiir einzelne Sachanlagekategorien ist:

- Umbauten / Installationen 10 Jahre
- Mobiliar 4 Jahre
- Hardware 3 Jahre

Die Werthaltigkeit wird jahrlich iiberpriift. Ergibt sich bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit
eine verdnderte Nutzungsdauer oder eine Wertminderung, wird der Restbuchwert planmdassig
Uiber die restliche Nutzungsdauer abgeschrieben oder eine ausserplanméassige Abschreibung
getatigt.

Wertberichtigungen und Riickstellungen

Fur alle erkennbaren Verlustrisiken werden nach dem Vorsichtsprinzip Einzelwert-
berichtigungen und -riickstellungen gebildet.

Samtliche Aufwendungen und Ertrdge im Zusammenhang mit den Wertberichtigungen,
Riickstellungen, Verlusten werden iiber die Bilanzposition ,Wertberichtigungen und
Riickstellungen® unter den Passiven gebucht.

In den iibrigen Riickstellungen kénnen stille Reserven enthalten sein.
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Anhang zur Jahresrechnung

Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Eventualverpflichtungen und Kreditzusagen
Der Ausweis erfolgt zu Nominalwerten in der Aussenbilanz.

Derivative Finanzinstrumente

Wiederbeschafftungswerte aus fiir Kunden verkauften Eurex-Optionen werden, sofern kein
Margin-Account vorhanden ist, sowohl unter den ,Sonstigen Aktiven“ (positiver Wieder-
beschaffungswert gegeniiber dem Kunden) und ,Sonstigen Passiven® (negativer Wieder-
beschaffungswert des Kontrahenten) bilanziert. Zusdtzlich wird das Kontraktvolumen im
Anhang ausgewiesen.

Reserven fiir allgemeine Bankrisiken
Diese Reserven sind versteuert.

Vorsorgeverpflichtungen

Die LBBW Schweiz unterhilt bei der Gemeinschaftsstiftung PKG Pensionskasse, Luzern,
Vorsorgeeinrichtungen fiir alle Mitarbeitenden. Es besteht ein beitragsorientierter Vorsorge-
plan. Die Jahresrechnung der PKG Pensionskasse bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung
und Anhang entspricht den Vorschriften nach Swiss GAAP FER 26. Eine allfdllige
wirtschaftliche Verpflichtung wird gemass Swiss GAAP FER 16 ausgewiesen, ein allfélliger
Nutzen wird zu Gunsten der Versicherten verwendet. Die Arbeitgeberbeitrdge sind im
Personalaufwand erfasst.

Steuern
Laufende Steuern sind wiederkehrende, in der Regel jdhrliche Gewinn- und Kapitalsteuern.
Einmalige oder transaktionsbezogene Steuern sind nicht Bestandteil der laufenden Steuern.

Laufende Steuern auf dem Periodenergebnis werden in Ubereinstimmung mit den lokalen
steuerlichen Gewinnermittlungsvorschriften eruiert und als Aufwand der Rechnungsperiode

erfasst, in welcher die entsprechenden Gewinne anfallen.

Alle geschuldeten direkten Steuern werden als passive Rechnungsabgrenzungen verbucht.
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‘ Informationen zur

Ubersicht der Deckungen von Ausleihungen

Deckungsart

ausgewiesen in CHF hypothekarische andere ohne
Dekung Deckung Deckung Total
Ausleihungen
Forderungen gegeniiber Kunden 472’583 13'722°998 46’586 14’242°167
Hypothekarforderungen 710’000 0 0 710’000
Total Ausleihungen 31.12.2009 1'182'583 13'722'998 46’586 14'952'167
Vorjahr 264112 10’574’985 186’650 11'025'747
Ausserbilanz
Eventualverpflichtungen 0 6'041°094 0 6'041°094
Unwiderrufliche Zusagen 0 0 178’000 178°000
Total Ausserbilanz 31.12.2009 0 6'041°094 178000 6'219°094
Vorjahr 0 7'954'677 258’000 8'212'677
Gefdhrdete Forderungen 31.12.2009 keine
Vorjahr keine
Handelsbestande in Wertschriften
ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Schuldtitel
- borsenkotierte 0 22’341
- nicht borsenkotierte 0 0
Beteiligungstitel 0 160’567
Total Handelsbestdnde in Wertschriften 0 182’908

Aufgliederung der Finanzanlagen

| Buchwert W FairValue |

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr 31.12.2009 Vorjahr
Strukturierte Produkte 844’908 17192°346 870’564 1'213'908
- davon nach Niederstwertprinzip bewertet 844’908 1'192'346 870’564 1'213'908
Obligationen 402’191 0 402’191 0
- davon nach Niederstwertprinzip bewertet 402’191 0 402’191 0
Beteiligungstitel 0 0 0 0
Total Finanzanlagen 1'247°099 1'192'346 1'272'755 1°213’908
davon repofahige Wertschriften gemass Liquiditatsvorschriften 0 0 0 0

Anlagespiegel

bisher

[

ausgewiesen in CHF Anschaffungs- aufgelaufene Buchwert Buchwert
wert Abschreibungen Ende Vorjahr Desi iti Abscl 31.12.2009

Ubrige Sachanlagen 1'666'192 1231223 434’969 12'685 0 -340450 107°204

Total Sachanlagen 1'666°192 1'231'223 434’969 12’685 0 -340'450 107°204

Brandversicherungswert der Gibrigen Sachanlagen 2'600'000

Verpflichtungen:

zukinftige Leasingraten aus Operational Leasing 56’932
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‘ Informationen zur

Sonstige Aktiven und Passiven e =
ausgewiesen in CHF

Sonstige Aktiven Sonstige Passiven Sonstige Aktiven Sonstige Passiven
Wiederbeschaffungswerte aus derivaten Finanzinstrumenten
- Kontrakte als Kommissionar 92'129'117 92'127°042 178'578'728 178'578'728
Ubrige Sonstige Aktiven und Passiven 56’809 370'419 34’396 504’925
Total Ubrige Sonstige Aktiven und Passiven 92'185’926 92’'497°461 178'613’124 179'083’653

Es handelt sich dabei vor allem um Wiederbeschaffungswerte von verkauften Eurex-Optionen. Die Ausfallrisiken sind durch eine Garantie der LBBW in Stuttgart gedeckt.

Verpflichtungen gegeniiber eigenen Vorsorgeeinrichtungen

Die LBBW (Schweiz) AG unterhalt bei der Gemeinschaftsstiftung PKG Pensionskasse, Luzern, Vorsorgeeinrichtungen fiir alle Mitarbeitenden. Es besteht ein beitragsorientierter Vorsorgeplan.

Die Arbeitgeberbeitrage sind im Personalaufwand erfasst. Zum 31. Dezember 2009 betrug die Anzahl der aktiven Versicherten 15 (31. Dezember 2008: 14). Rentenbeziiger gab es wie im Vorjahr
keine. Laut vorlaufig ungeprifter Jahresrechnung besteht per 31. Dezember 2009 ein Deckungsgrad von 100 %. Laut der zuletzt gepriiften Jahresrechnung (Swiss GAAP FER 26) der PKG
Pensionskasse zum 31. Dezember 2008 besteht ein Deckungsgrad von 93,2 % (Vorjahr 115,6 %). In der Jahresrechnung wird die Uberdeckung nur im Total und nicht pro angeschlossenem
Arbeitgeber ausgewiesen. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass dadurch kein wirtschaftlicher Nutzen fiir den Arbeitgeber besteht, dieser soll zu Gunsten der Versicherten verwendet werden.

Wertberichtigungen, Riickstellungen und
Reserven fir allgemeine Bankrisiken

Anderung der Wiedereinginge,

. X Zweckkonforme Zweck- gefahrdete Neubildungen Auflosungen
ausgewiesen in CHF Stand Ende Ver d i Zinsen, Wl zu Lasten zu Gunsten Stand Ende
Vorjahr  und Auflésungen (Umbuchungen) differenzen Erfolgsrechnung Erfolgsrechnung 31.12.2009
Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Ausfall
und andere Risiken:
- Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Ausfallrisiken 0 0 0 0 0 0 0
(Delkredere und Lénderrisiko)
- Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir 0 0 0 0 0 0 0
andere Geschaftsrisiken
- librige Riickstellungen 0 0 0 0 0 0 0
Subtotal 0 0 0 0 0 0 0
Total Wertberichti und Riickstell 0 0 0 0 0 0 0
abziiglich:
mit den Aktiven direkt verrechneten Wertberichtigungen
Total Wertberichtigungen und Riickstellungen gemass Bilanz 0 0
Reserven fiir allgemeine Bankrisiken 50’000 0 0 0 0 0 50’000

T I 7 T

H dividenden- dividenden-
DarSte”ung deS Gese“SChaftSkapltals Gesamt- berechtigtes Gesamt- berechtigtes
ausgewiesen in CHF nominalwert Kapital nominalwert Kapital
CHF Stiickzahl CHF CHF Stiickzahl CHF
Gesellschaftskapital
Aktienkapital 3'000'000 3’000 3'000°000  3’000'000 3’000  3'000°000
Total Gesellschaftskapital 3’000°000 3’000  3’000°000  3’'000°000 3’000  3'000°000
Angabe von Kapitaleignern mit Beteiligungen CHE =
von Uber 5% aller Stimmrechte
ausgewiesen in CHF Nominal Anteil Nominal Anteil
CHF in% CHF in%
Bedeutende Kapitaleigner und stimmrechtsgebundene Gruppen von
Kapitaleignern mit Stimmrecht Landesbank Baden-Wiirttemberg, D-Stuttgart 3'000°000 100 3’000°000 100
Die Aktiondre der Landesbank Baden-Wiirttemberg, D-Stuttgart sind:
Land Baden-Wiirttemberg 35,611 %
SparkassenVerband Baden-Wiirttemberg 35,611 %
Landeshauptstadt Stuttgart 18,932 %
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg - Forderbank 4,923 %
Sparkassen- und Giroverband Rheinland-Pfalz 4,923 %
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‘ Informationen zur

Nachweis des Eigenkapitals

ausgewiesen in CHF 2009
Eigenkapital am Anfang des Berichtsjahres
Gesellschaftskapital 3’000'000
Allgemeine gesetzliche Reserve 537’000
Reserven fiir allgemeine Bankrisiken 50’000
Bilanzgewinn 9'874'366
Total Eigenkapital am Anfang des Berichtsjahres (vor Gewinnverwendung) 13’461'366
+ Jahreserfolg des Berichtsjahres 162’890
Total Eigenkapital am Ende des Berichtsjahres (vor Gewinnverwendung) 13'624°256
davon Gesellschaftskapital 3’000°000
Allgemeine gesetzliche Reserve 537’000
Reserven fiir allgemeine Bankrisiken 50’000
Bilanzgewinn 10°037°256
Informationen zur Eigenmittelsituation
ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Erforderliche Eigenmittel fiir Kreditrisiken 1'692°'070 3'516'678
Erforderliche Eigenmittel fiir nicht gegenparteibezogene Risiken 53’600 217°484
Erforderliche Eigenmittel fiir Marktrisiken 7’700 5247
Erforderliche Eigenmittel fiir operationelle Risiken 824’370 824’374
Total erforderliche Eigenmittel 2’577°'740 4563783
Total anrechenbare Eigenmittel 13'624'256 13'461’535
Eigenmitteldeckungsgrad 529% 295%
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‘ Informationen zur

Darstellung der Falligkeitsstruktur des —

Umlaufvermogens und des Fremdkapitals vach

ausgewiesen in CHF innert 12 Monaten nach
auf Sicht kiindbar 3 Monaten bis zu 5 Jahren 5 Jahren Total

Umlaufvermogen

Flussige Mittel 547°625 - - - - 547°625
Forderungen gegeniiber Banken 2'497'127  23'104’100 38’369°000 - - 63'970'227
Forderungen gegeniiber Kunden - 14242167 - - - 14242167
Hypothekarforderungen - 710’000 - - - 710’000
Handelsbestand 0 - - - - 0
Finanzanlagen - - - 1'247°099 - 1'247°099
Total Umlaufvermdgen 31.12.2009 3’044’752  38’056'267  38’369°000 1'247°099 0 80'717°'118
Vorjahr 4’041°198  17'239'747 8’598’000 17192°346 0 31°071°291
Fremdkapital
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Banken 53’360 0 0 0 0 53’360
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden 57609'089 0 8886000 0 0 66’495’089
Total Fremdkapital 31.12.2009 57'662'449 0  8886’000 0 0 66'548'449
Vorjahr 15'439’635 0 1’598°000 0 0 177037635
Angabe der Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber verbundenen
Gesellschaften sowie Organkredite
ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Forderungen gegeniiber verbundenen Gesellschaften 39'245’684 8’598’000
Total 39'245'684 8'598'000

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Mit nahestehenden Personen werden Transaktionen (wie Wertschriftengeschafte, Zahlungsverkehr, Kontoverbindungen, Garantien und Entschddigungen auf Einlagen) zu Konditionen
durchgefuhrt, wie sie fiir Dritte zur Anwendung gelangen.
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‘ Informationen zu den

Aufgliederung der Eventualpflichten

ausgewiesen in CHF 31.12.2009 Vorjahr
Kreditsicherungsgarantien 6'041'094 7'954'677
Total 6’041°094 7'954'677
Aufgliederung der am Jahresende offenen derivaten Finanzinstrumente
ausgewiesen in CHF positiver Wieder- negativer Wieder-
beschaffungswert beschaf t
Beteiligungstitel / Indices
Optionen (Exchange Traded) 92'104’'813 92'104'813 346'959'576
Devisentermingeschafte 24’304 22230
Total 31.12.2009 92'129'117 92'127°043 346'959'576
Vorjahr 178'578'728 178'578'728 443'622'835
Aufgliederung der Treuhandgeschéfte
ausgewiesen in CHF Total
EUR usb Wahrungen CHF
Treuhandanlagen bei Konzernbanken 51'682'550 7'653'668 60483488
Total 31.12.2009 51'682’550 7'653'668 60'483'488
Vorjahr 71°199°'840 12’543’496 114294 108’715’845
Kundenvermogen
ausgewiesen in Mio. CHF 31.12.2009 Vorjahr
Art der Kundenvermdgen
Vermdgen mit Verwaltungsmandat 115.8 107.7
Ubrige Kundenvermégen 811.4 723.2
Total Kundenvermagen (inkl. Doppelzahlungen) 927.2 830.9
davon Doppelzahlungen 0 0
Netto-Neugeld-Abfluss -53.7 234.5

Zu reinen Aufbewahrungszwecken gehaltene Vermégen

kein Bestand

kein Bestand

Ubrige verwaltete Vermégen

927.2

830.9

Bei der Berechnung der Verméogen werden Wertpapiere, Wertrechte, Edelmetalle, bei Dritten platzierte Treuhandanlagen zum Marktwert sowie Kundengelder erfasst. Lombardkredite werden
bei der Ermittlung der Kundenvermégen nicht in Abzug gebracht. Die Zinsen aus Krediten und Kontoiiberziigen sind nicht im Geldfluss enthalten. Kundenvermogen, welche durch Dritte

verwaltet werden, werden einbezogen, wenn nebst der Depotverwaltung weitere Dienstleistungen erbracht werden.
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Informationen zur
und

Informationen zur Erfolgsrechnung

Aufgliederung des Erfolges aus dem Handelsgeschaft

ausgewiesen in CHF 2009 Vorjahr
Devisen- und Sortenhandel 388’779 373’991
Handel mit Beteiligungstiteln und davon abgeleiteten Instrumenten 3’091 -160'788
Total 391’870 213203
Aufgliederung der Position Personalaufwand

ausgewiesen in CHF 2009 Vorjahr
Gehalter und Zulagen 1'722'281 1'833'301
AHYV, IV, ALV und andere gesetzliche Zulagen 140’163 112’937
Beitrage an Personal-Wohlfahrtseinrichtungen 150’386 139’922
Personalnebenkosten 88354 123'263
Total 2'101°184 2'209'423
Aufgliederung der Position Sachaufwand

ausgewiesen in CHF 2009 Vorjahr
Raumkosten und Energie 313232 325'777
Aufwand fiir Informatik, Maschinen, Mobiliar, Fahrzeuge und iibrige Einrichtungen 343’839 379’588
Ubriger Geschiftsaufwand 637’392 768'215
Total 1'294°463 1’473°580
Gewinnverwendung

ausgewiesen in CHF 2009 Vorjahr
Jahresgewinn 162’890 1'069’831
Gewinnvortrag 9'874’366 8'858’535
Bilanzgewinn 10'037°256 9'928'366
Gewinnverwendung

- Zuweisung an die allgemeine gesetzliche Reserve 10’000 54’000
Gewinnvortrag 10'027°256 9'874'366
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Bericht der
Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle zur
Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der LBBW (Schweiz) AG,
bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang fiir das am 31. Dezember 2009
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems
mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen
Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Darliber hinaus ist der Verwaltungsrat
fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil tiber die Jahres-
rechnung abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben
wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen,
ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansdtze und sonstigen
Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des
Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der
Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken beriicksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung
der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen
Schdtzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priiffungsnachweise eine ausreichende und
angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Prifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2009
abgeschlossene Geschéftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.
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Bericht der
Revisionsstelle

Berichterstattung aufgrund weiterer
gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass
Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhdngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG)
erfillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard
890 bestdtigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes
internes Kontrollsystem fir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestdtigen wir, dass der Antrag iber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem

schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende
Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Erik Dommach Carole Wiederkehr Miiller
Revisionsexperte Revisionsexpertin
Leitender Revisor

Ziirich, 17. Mérz 2010
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LBBW Vermogensverwaltungsgesellschaft
(Schweiz) AG seit 1995

Eine Tochtergesellschaft der LBBW (Schweiz) AG
Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) Beethovenstrasse 11
CH-8027 Zirich

Telefon +41 (0)44 286 26 86
Telefax +41 (0)44 286 26 89
info@lbbwschweiz.ch

www.|bbwschweiz.ch
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